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1. oPCl PODACI

Naziv i tvrtka

SUNCE HOTELI d.d. za turizam i ugostiteljstvo, maticni broj subjekta (MBS): 080502040, osobni
identifikacijski broj (OIB): 06916431329. Skraéeni naziv tvrtke je SUNCE HOTELI d.d.

Sjediste i pravni oblik

SUNCE HOTELI d.d je dionicko drustvo. Sjediste je u Zagrebu, Trpinjska 9, Republika Hrvatska, broj
telefona: + 385 1 3844 044.

Bluesun Hotels & Resorts

Bluesun Hotels & Resorts je ime pod kojim drustvo Sunce hoteli d.d. upravljaju veé¢inom hotela.
Na temelju ugovora o poslovnoj suradnji, pravo korisStenja predmetnog imena je preneseno i na
pojedina drustva koja nisu u vlasnistvu drustva Sunce hoteli d.d.

Povijest i razvoj

Sunce koncern je osnovao g. Jako Andabak 15.10.2004. godine pod tvrtkom SUNCE HOTELI d.o.0.
Tijekom 2005. i 2006. godine, stjecu se dionice u danasnjim ¢lanicama Grupe: Hoteli Zlatni rat
d.d., Hoteli Brela d.d. i Hoteli Tucepi d.d. Drustvo i Clanice Grupe 2006. godine sklapaju
Poduzetnicki ugovor - ugovor o vodenju poslova, temeljem kojeg je definirano vladajuce drustvo
Grupe, usmjereno na osnazenje efikasnosti i profitabilnosti ¢lanica s ciljem stvaranja jakog i
prepoznatljivog hotelijerskog i turistickog brenda u Republici Hrvatskoj, kroz zajednicki nastup na
trzistu pruzanjem hotelijerskih, turistickih i ugostiteljskih usluga.

DrusStvo se 2007. godine preoblikuje u dionicko drustvo pod nazivom SUNCE KONCERN d.d.

Razdoblje od 2005. do 2007. godine unutar Grupe obiljezeno je snaznim investicijama u iznosu od
50.000.000 eura, na temelju kojih su u predmetnom razdoblju u cijelosti renovirani i nadogradeni
sljededi hotelski objekti: Elaphusa u Bolu, Soline i Berulia u Brelima, dok su hotelski objekti Alga i
Afrodita u TuCepima u vecoj mjeri renovirani.

MIG Leisure & Real Estate Croatia B.V. u 2008. godini postaje dionicar i strateski partner sa
49,99% udjela u temeljnom kapitalu i glasackim pravima, dok obitelj Andabak zadrzava vecinsko
vlasnistvo i upravljanje nad drustvom.

U 2010. godini povecava se temeljni kapital za iznos od 30.000.000 eura kroz dionic¢arske uplate
u novcu, ¢ime je znacajno osnazena struktura bilance, te su stvoreni temelji za dugorocni
financijski razvoj.

U 2013. godini ¢lanica Grupe Hoteli Tucepi d.d. stjece poslovni udio u Punta Zlatarac Tucepi d.o.o.
koji je vlasnik hotelskog objekta Jadran i pripadajuéeg zemljista.

2016. godinu obiljezava promjena i usmjeravanje fokusa drustva na prodaju smijeStajnih
kapaciteta Grupe kroz alotmansku prodaju uz ostvarenje porasta prosjeCne cijene smjestajnih
jedinica. S tim u vezi, potpisani su dugorocni alotmanski ugovori s turistickim agencijama TUI i
Thomas Cook za obnovljene hotelske objekte Jadran u Tuéepima i Berulia u Brelima za sezonu
2017.

U lipnju 2017. godine, MIG Leisure & Real Estate Croatia B.V., prodajom cijelog vlasni¢kog udjela
u potpunosti izlazi iz vlasnicke strukture drustva.

Na Glavnoj skupstini drustva 31. kolovoza 2017. godine, odlu¢eno je o poveéanju temeljnog
kapitala izdavanjem novih dionica. Drustvo je izdalo 444.000 novih dionica, ¢ime je za 9,9%



povecan ukupan broj dionica, te je prikupljeno 68,8 milijuna kuna novih sredstava. Prikupljena
sredstva iskoristila su se za efikasniju provedbu plana kapitalnih investicija Grupe s ciljem obnove
smjesStajnih objekata te otplatu i/ili refinanciranje dijela duga kako bi se postigli povoljniji uvjeti
financiranja.

Dana 03. studenog 2017. godine potpisano je tzv. Mandatno pismo (eng. Mandate Letter) sa
predstavnicima Europske banke za obnovu i razvoj (EBRD) cime je pokrenut postupak
sveobuhvatnog refinanciranja postojeceg financijskog duga Grupe.

Grupa je je dana 10.11.2017. postigla dogovor s drustvom TUI AG da svoje partnerstvo podignu
na visu razinu, pri ¢emu je sama transakcija provedena u dvije faze. Prva faza je bila formiranje
drustva zajednickog pothvata (eng. JV) gdje TUI AG kupuje 50% Punte Zlatarac za cjelokupnu
vrijednost poduzeéa (eng. EV) od 31,5 milijuna eura. Punta Zlatarac je vlasnik hotela TUI BLUE
Jadran u Tucepima. Druga faza je osnivanje dodatnog zajednickog upravljackog drustva
(Management drustvo) u kojem TUI ima 51%, a Sunce Grupa 49% udjela.

Kao zavrSenu fazu ,Joint Venture” transakcije sa TUI-jem Grupa je dana 17. studenog 2017. godine
zakljucila kupnju turistickog zemljisSta na otoku Bracu s namjerom gradnje do 3 nova hotela.
ZemljiSte se nalazi na otoku Bracu (opcina Sutivan), te predstavlja iznimnu lokaciju za razvoj novih
turisti¢kih objekata. Rije¢ je o zemljistu povrSine 320 000 m?, uz direktan pristup obali te dobre
infrastrukturne povezanosti. Hotelima ¢e upravljati Management drustvo (TUI 51%, Sunce 49%),
koje ¢e upravljati i svim hotelima u vlasnistvu JV-a, odnosno drustva Punta Zlatarac.

U prosincu 2017. godine drustvo ¢lan Grupe Hoteli Zlatni rat d.d. kao zakupnik zakljucilo ugovor o
zakupu nekretnina u Supetru, s drustvom VELARIS d.o.0., Supetar na razdoblje od 5 godina.
Turisticko naselje Velaris se nalazi na vrlo atraktivnoj lokaciji neposredno uz more, u slikovitoj
uvali Vela Luka, u zapadnom dijelu Supetra na otoku Bradu. ProteZe se na cca 52 000 m?, na kojima
se nalazi Hotel Amor sa 4*, Ville Vela Luka sa 4* i dva paviljona sa 3*, s ukupnim kapacitetom od
172 sobe.

Dana 10. kolovoza 2018. godine Glavna skupstina drustva Sunce koncern d.d. donijela je odluku o
povecdanju temeljnog kapitala Drustva ulogom u pravima unosom 595.397 redovnih dionica
drustva HOTEL ALAN d.d. i izdavanjem 506.788 novih redovnih dionica. Ovom odlukom, temeljni
kapital Drustva povecava se sa iznosa od 488.706.200 kuna za iznos od 50.678.800 kuna na iznos
od 539.385.000 kuna.

Dana 28. kolovoza 2018. godine potpisan je ugovor o refinanciranju cjelokupnog financijskog
duga Grupe s Europskom bankom za obnovu i razvoj (EBRD) kao aranZerom, te predstavnicima
Erste&Steiermarkische Bank d.d., Privredne banke Zagreb d.d., i Zagrebacke banke d.d. kao
¢lanicama sindikata banaka. Ukupna vrijednost transakcije jest 73 milijuna eura, pri ¢emu su sve
banke ravnomjerno sudjelovale u navedenom iznosu. lako je Ugovor o kreditu potpisan dana 28.
kolovoza 2018. godine, sredstva su isplacena krajem Cetvrtog kvartala iste godine nakon
ispunjenja svih prethodnih uvjeta prema Ugovoru o kreditu.

Sunce koncern d.d. je dana 19. prosinca 2018. godine podnijelo zahtjev za prijelaz svih dionica
Drustva iz segmenta Redovitog trZiSta na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze. Uprava Zagrebacke
burze d.d. donijela je odluku o odobrenju prijelaza svih 5.393.850 redovnih dionica na Sluzbeno
trziste, te je isto provedeno dana 27. prosinca 2018. godine. Javnosti je distribuirano 23,09 %
dionica, uklju€ujudi tri drustva za upravljanje obveznim i/ili dobrovoljnim mirovinskim fondovima,
medutim namjera je Drustva dodatno povecati postotak distribucije dionica javnosti, na nacin da
se javnosti distribuira viSe od 25% ukupnog broja dionica, te da je u tom cilju pokrenut proces
restrukturiranja optimizacijom organizacijske strukture.



Glavna skupstina dana 28. lipnja 2019. godine donijela je odluku o povecanju temeljnog kapitala
drustva Sunce Koncern d.d. i izdavanju novih dionica radi provedbe pripajanja drustava Hotel
Alan d.d., Hoteli Tucepi d.d., Hoteli Zlatni rat d.d. i Hoteli Brela d.d. (,,Pripojena drustva“) drustvu
Sunce koncern d.d. Temeljni kapital povecava se kao posljedica i radi provodenja pripajanja
izmedu lzdavatelja kao Drustva preuzimatelja i njegovih ovisnih drustava kao pripojenih drustava
izdavanjem 560.735 novih redovnih dionica nominalnog iznosa od 100 kuna svaka, ¢ime se
temeljni kapital povecava s iznosa od 539.385.000 kuna za iznos od 56.073.500 kuna na iznos od
595.458.500 kuna.

Dana 31. prosinca 2019. godine u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu upisano je
pripajanje Pripojenih drustava i povecanje temeljnog kapitala Drustva izdavanjem novih redovnih
dionica. U Sudski registar je istovremeno upisana i izmjena tvrtke Drustva iz SUNCE KONCERN
d.d. za turizam i ugostiteljstvo i turisticka agencija u SUNCE HOTELI dionicko drustvo za turizam i
ugostiteljstvo, odnosno SUNCE HOTELI d.d. kao skrac¢ena tvrtka.

Vrijednosni papiri

Temeljni kapital na dan 31.12.2019. godine iznosi 539.385.000,00 kuna i podijeljen je na 5.393.850
redovnih dionica, na ime, nominalnog iznosa od 100,00 kuna svaka, koje se vode pri Sredisnjem
klirinskom depozitarnom drustvu d.d. u nematerijaliziranom obliku pod oznakom vrijednosnog
papira SUKC-R-A i ISIN oznakom HRSUKCRAO00O01. Temeljni kapital uplacen je u cijelosti.

Sve dionice su istog ranga i svaka daje (i) pravo na jedan glas; (ii) pravo na isplatu dividende i (iii)
sva druga prava u skladu s hrvatskim zakonima.

Clanovi Uprave:
= Tonci Boras, predsjednik Uprave
= Kristijan Gaguli¢, ¢lan Uprave
= |van Potkrajci¢, ¢lan Uprave
Nadzorni odbor:
= Jako Andabak, predsjednik Nadzornog odbora
= Sanja Gaguli¢, zamjenica predsjednika Nadzornog odbora
= RuZica Andabak, ¢lanica Nadzornog odbora
= Ana Volk, ¢lanica Nadzornog odbora
= Ratomir Ivici¢, ¢lan Nadzornog odbora
Revizijski odbor:

= |van Augustin, predsjednik Revizijskog odbora
®  Sanja Gaguli¢, ¢lanica Revizijskog odbora

=  Ruzica Andabak, ¢lanica Revizijskog odbora



2. ORGANIZACISKA | VLASNICKA STRUKTURA

Sunce koncern d.d (,,Grupa“ ili ,Drustvo”) je holding dioni¢ko drustvo koje posluje sudjelovanjem
u vlasniStvu i upravljanju kao dioni¢ar u drugim trgovackim drustvima hotelijersko-turisticke
namjene te trgovackim drustvima éije su djelatnosti usko povezane sa sektorom turizma i
hotelijerstva. Sunce koncern d.d. kao holding drustvo jest vladajuée (mati¢no) drustvo Grupe koju
¢ine i njegova neposredna i posredna drustva kéeri.

Od samog osnutka, obitelji Andabak, odnosno g. Jako Andabak, zajedno sa povezanim osobama,
ima vladajudi polozaj u Drustvu.

G. Jako Andabak u dioni¢aru LUCIDUS d.d. neposredno drzi vecinu udjela u temeljnom kapitalu i
glasackim pravima. Dodatno, g. Jako Andabak zajedno sa povezanim osobama je osnivac¢ drustva
SUNCE ULAGANJA d.o.o0.

Uvrstenjem na uredeno trziSte Zagrebacke burze i povecanjem kapitala u rujnu 2017. godine,
mirovinski fondovi postaju znadajni manjinski dionicari.

Vlasnicka struktura drustva Sunce Koncern d.d. na dan 31.12.2019. godine

Raiffeisen Ostali; 1,1% PBZ-CO OMF
dobrovoljni kategorije B; 1,3%
mirovisnki fond; : :
1,3%

Lucidus d.d.;
21,2%

Sunce Ulaganja
d.o.0.; 55,7%

Erste Plavi OMF
kategorije B; 16,6%

Raiffeisen OMF
kategorije B; 2,9%

Izvor: SKDD



Grupa na 31.12.2019. godine ima udjele u sljedeéim drustvima:

Drustva clanice Grupe: Mjesto: Priroda poslovanja: Vlasnistvo:
Sunce Koncern d.d. Zagreb Maticno drustvo -
Hoteli Zlatni Rat d.d. Bol Hoteli 80,99%
Hoteli Brela d.d. Brela Hoteli 89,58%
Hoteli Tucepi d.d. Tucepi Hoteli 91,41%
Hotel Alan d.d. Starigrad | Hoteli 97,96%
Aerodrom Brac d.o.o. Supetar | Zracna luka 50,18%
Sunce Vital d.o.o. Zagreb Zdravstvena djelatnost 100,00%
Zlatni rat Poljoprivreda d.o.o0.* Bol Poljoprivreda 80,99%
Zlatni rat Servisi d.o.0.* Bol Odrzavanje 80,99%
Zlatni rat Tenis centar d.o.o.* Bol Tenis operator 80,99%
Plaza Zlatni Rat d.o.0.* Bol Upravitelj plaze 80,99%
Eko - promet d.o.0.* Bol Prijevoz 38,28%
Brac 500 Plus d.o.o0. Bol Upravljanje zicarom 56,24%
Brela Jakirusa d.o.o. Brela Pripremanje hrane i pi¢a 89,58%
Drustvo:** Mijesto: Priroda poslovanja: Vlasnistvo:
L . . Upravljacko drustvo

WOT Hotels Adriatic Management d.o.o. | Tucepi 49,00%
WOT Hotels Adriatic Asset d.o.o. Tucepi Hoteli 50,00%
Praona d.o.o. Makarska | Industrijsko pranje rublja 42,00%

* Oznacena drustva nemaju evidentiranu imovinu i obveze (poslovno nisu aktivna), te su podneseni
zahtjevi Poreznoj upravi za brisanje iz sudskog registra
** Predmetna drustva nisu predmet konsolidacije, ve¢ se prema racunovodstvenim standardima

iskazuju prema metodi udjela
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3. NEREVIDIRANI REZULTATI POSLOVANJA ZA 2019. GODINU

Kljuéni financijski pokazatelji - Sunce Koncern d.d.

HRKt

Financijski rezultat 2019 2018 /\ 20192018

Prihodi 446.945 425.240 21.705 5,1%

Materijalni tro$kovi 128.973 129.889 -916 -0,7%

Troskovi osoblja 148.096 148.404 -308 -0,2%

Ostali poslovni rashodi 60.774 41.869 18.905 452%

EBITDA' 109.102 105.077 4.025 3,8%
EBITDA marza % 24,4% 24,7% -290 bp

Prilagodena EBITDA 128.066 113.177 14.889 13,2%
Prilagodena EBITDA marza % 28,7% 26,6% +90 bp

EBIT 43.849 49.974 -6.125 -12,3%

Neto dobit 34.161 30.020 4.141 13,8%

Financijski polozaj 31.12.2019 31.12.2018 /\ 2019/2018

Ukupna imovina 1.382.206 1.387.683 -5.477 -0,4%

Dugotrajna materijalna imovina 1.140.220 1.109.620 30.600 2,8%

Kapital 833.647 799.598 34.049 4,3%

Nominalni dug prema financijskim instutucijama 451.918 503.957 -52.038 -10,3%

Neto dug’ 442.304 458.877 -16.574 -3,6%

Omjeri

Kapital / Ukupna imovina 60,3% 57,6% -610 bp

Dug / Kapital 54,2% 63,0% 160 bp

1) EBITDA (eng. earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) je ratunata po formuli: poslovni prihodi - poslovni rashodi + amortizacija

2)Neto dug: dugoro¢ne i kratkoro&ne obveze prema bankama i drugimfinancijskiminstitucijama + obveze za zajmove, depozite i sli¢no - novac u banci i blagajni -
dugoroénai kratkoro¢na ulaganja u vrijednosne papire - dani kratkoroéni zajmovi, depoziti i sl.

Kljuéni operativni pokazatelji

2019 2018 A 2019/2018
Broj smjestajnih jedinica 3.002 2.976 26 0,9%
Broj prodanih smjestajnih jedinica 426.652 411.228 15.424 3,8%
Broj no¢enja 935.091 878.137 56.954 6,5%
Zauzetost (operativni dani) 74,3% 80,7% -490 bp
ADR’ (HRK) 839,7 831,8 79 0,9%
RevPAR® (HRK) 4352 483,8 -48.,6 -10,1%

3) ADR (ang. Average Daily Rate) je prosje¢na prodajna cijena smjestajne jedinice iskazana temeljemkumulativnog prihoda pansiona (prihod smjestajai hrane i pica

pansiona)

4) RevP AR (eng. Revenue per available room) je pokazatelj efikasnosti poslovanja kroz odnos ukupnih prihoda (od prodaje soba) i ukupnog brojaraspolozivih soba

Prije komentiranja poslovnih rezultata za 2019. godinu, vazno je napomenuti kako isti nisu u
cijelosti usporedivi u odnosu na isto razdoblje prethodne godine, i to iz sljedecih razloga:

1) Jednokratni utjecaj na poslovanje Grupe:

(a) Thomas Cook - Grupa vrsi prodaju dijela svojih smjestajnih kapaciteta putem
ugovora o alotmanu s razli¢itim globalnim tour-operaterima, te izmedu ostalog i
pojedinim clanicama Thomas Cook Grupe koje su krajem rujna 2019. godine
otvorile postupak stecaja u maticnim zemljama. Ukupni jednokratni trosSak
povezan sa steCajem Thomas Cook Grupe iznosi 20,4 milijuna HRK, koji se dijeli na



(i) 90-postotni otpis potrazivanja koja su iznosila 17,5 milijuna kuna, odnosno otpis
od 15,7 milijuna kuna, te na (ii) izgubljeni prihod od garancija u iznosu od 4,4
milijuna kuna. S obzirom da se radi o jednokratnom trosku, upucujemo na
pokazatelj prilagodene EBITDA-e kako bi se operativni rezultat tekuce godine
mogao usporediti sa prethodnom godinom. Drustvo smatra da je gubitak povezan
sa ste¢ajem Thomas Cook Grupe, kao jednim od partnera s kojim je potpisan
ugovor o alotmanu, jednokratan trosak te da je njegov utjecaj ogranic¢en na sezonu
2019. s obzirom na povecani fokus i orijentaciju Drustva na vlastiti kanal prodaje
koji je zabiljezio znacajan rast u prosloj sezoni. Dodatni razlozi koji idu u prilog
predmetnoj klasifikaciji utjecaja stecaja Thomas Cook Grupe su sljedeci:

= Stecaj Thomas Cook Grupe se dogodio u tre¢em kvartalu 2019. godine $to
ostavlja dovoljno prostora za pripremu za sezonu 2020;

= Realizirane cijene temeljem ugovora sa Thomas Cook-om su manje nego
realizirane cijene putem kanala vlastite prodaje i/ili OTA kanala prodaje;

= 3 hotela koja su zabiljezila 80% izloZzenosti prema Thomas Cook Grupi
(Berulia, Soline, Neptun) su nedavno renovirana, te su zabiljezila
izvanredne rezultate i rast prodaje putem kanala vlastite prodaje u sezoni
2019.;

= Berulia, Neptun i Soline su najbolje ocjenjeni hoteli Drustva sa visokim
zadovoljstvom gostiju;

=  Dugorocni ugovor hotela Neptun sa Thomas Cook Grupom istekao je
krajem 2019. godine, te je sezona 2020. ionako planirana bez Thomas
Cooka kao partnera za hotel Neptun.

(b) Neto prihod od zamjene imovine — tijekom 2019. godine izvrSena je zamjena

imovine u vlasnistvu drustva Hoteli TuCepi d.d., te je kao rezultat navedene
transakcije zabiljezen neto izvanredni prihod od 1,1 milijuna kuna.

Pregled jednokratnog utjecaja na poslovni rezultat Grupe:

JEDNOKRATAN UTJECAJ NA POSLOVANJE  IZNOS HRK OPIS

JEDNOKRATNI UTJECAJ NA KONOSLIDIRANE REZULTATE NEREVIDIRANOG RACUNA DOBITI | GUBITKA ZA 2019. GODINU

Ukupni jednokratni trosak koji se odnosi na stecaj ¢lanica Thomas Cook
Grupe iznosi 20,1 milijuna kuna. Tro3ak se dalje moZe podijeliti na sljedeci
nacin: (1) Ukupna potrazivanja prema ¢lanicama Thomas Cook Grupe su

THOMAS COOK STECAJ 20.067.357 iznosila 17,5 milijuna kuna, te je primijenjen otpis potrazivanja od 90% sto

je rezultiralo priznavanjem gubitka u iznosu od 15,7 milijuna kuna. (2)
Izgubljeni prihod od garancija iznosi 4,4 milijuna kuna te je za isti iznos
manji prihod i EBITDA Grupe.

NETO PRIHOD OD ZAMIJENE IMOVINE -1.103.051

Tijekom 2019. godine zabiljeZen je neto izvanredni prihod od 1,1 milijuna
kuna radi zamjene zemljista i otpisa imovine.

UKUPNO

18.964.306

2) Konsolidacija drustva Hotel Alan d.d. — tekuce izvjeStajno razdoblje koje se odnosi na

2019. godinu obuhvaca i financijske rezultate drustva Hotel Alan d.d., dok u prethodnom
usporedivom razdoblju konsolidacija rezultata drustva Hotel Alan d.d. pocinje od 1.
kolovoza 2018. godine.



3) Nove investicije - CAPEX — Grupa je za sezonu 2019 realizirala dvije investicije Sto je
rezultiralo povedanjem broja smjestajnih jedinica u usporedbi sa istim razdobljem
prethodne godine. Broj smjestajnih jedinica porastao je sa 2.976 za 26 na 3.002
smjestajnih jedinica. Investicije se odnose na:

o Hotel Soline (Hoteli Brela d.d.):

= Qpis: renovacija i adaptacija zajednickih prostorija: dio podruma,
suterena, prizemlja i prvog kata. Postojecem se caffe baru pri adaptaciji
podruma nije mijenjala namjena, dok su suvenirnica i galerija adaptirane
u vinoteku. Pri zahvatima u suterenu hotela, adaptiran je postojedi
restoran i kuhinja, te se u njegovom juznom dijelu izdvaja a la carte
restoran;

= Broj novih soba: 2 nova apartmana;

= Ukupna vrijednost investicije: 27 milijuna kuna;

= Kategorizacija: nakon zavrSetka investicije hotel je kategoriziran sa 4* u
odnosu na 3* prije investicije;

= QOtvorenje: 28. travnja 2019. godine.

o Hotel Alga (Hoteli Tucepi d.d.):

= Qpis: druga faza renovacije hotela Alga preuredenjem preostalih 156
smjestajnih jedinca kako bi se unijela dodatna svjeZina i dizajn prilagodio
zahtjevima gostiju;

= Broj novih soba: 24 nove sobe;

= Ukupna vrijednost investicije: 20 milijuna kuna;

= Kategorizacija: kategorizacija ostaje nepromijenjena, odnosno 4*;

=  Otvorenje: 31. ozujak 2019. godine.

4) MSFI 16 — Najmovi — Grupa je usvojila novi standard izvjeStavanja od 1. sije€nja 2019.
godine. Utjecaj navedenog standarda je smanjenje troSka najma u iznosu do 8,7 milijuna
kuna i istovremeno povecanje troSka amortizacije u iznosu od 7,5 milijuna kuna i troska
kamata od 1,2 milijuna kuna u 2019. godini.

Slijedom prethodno navedenog, u 2019. godini Grupa je ostvarila 446,9 milijuna kuna poslovnih
prihoda (2018.: 425,2 milijuna kuna) $to predstavlja povecanje od 5,1% u odnosu na isto
razbolje prethodne godine. Glavni doprinos rastu prihoda je konsolidacija drustva Hotel Alan d.d.
koji ulazi u financijske rezultate cjelokupnog tekuceg izvjeStajnog razdoblja.

Grupa je ostvarila EBITDA rezultat od 109,1 milijuna kuna (2018.: 105,0 milijuna kuna) $to
predstavlja rast od 3,8% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Medutim, prilagodena
EBITDA za jednokratni trosak otpisa potrazZivanja koji se odnose na Thomas Cook Grupu u iznosu
od 20,1 milijuna kuna i izvanredni prihod od zamjene imovine od 1,1 milijuna kuna iznosi 128,1
milijuna kuna, $to je povecanje za 14,9 milijuna kuna u odnosu na isto izvjestajno razdoblje
prethodne godine. Dodatno, ukoliko bi pokazatelj Prilagodena EBITDA sveli na usporedivu razinu
2019. godine u odnosu na 2018. godinu, onda je zabiljezen rast pokazatelja Prilagodena EBITDA
od 7,4 milijuna kuna radi toga Sto je usvojen novi MSFI 16 standard izvjeStavanja od 1. sijeCnja
2019. godine i s time povezan vedi troSak amortizacije u iznosu od 7,5 milijuna kuna i trosak
kamata uiznosu od 1,2 milijuna kuna te ukupno manji trosak najma u iznosu od 8,7 milijuna kuna.

Tijekom 2019. godine zabiljezen je pad zauzetosti sa 80,7% 2018. godine na 74,3%. Dva su razloga
pada zauzetosti: (i) podaci za 2018. godinu ukljucuju podatke od 1.08. (pocetak konsolidacije) do
31.12.2018. godine, dok podaci za 2019. godinu ukljuéuju cjelogodis$nje razdoblje poslovanja.



Hotel Alan d.d. osim hotela ima i kamp koji inae ima niZi postotak zauzetosti u odnosu na hotelske
objekte. Slijedom navedenog, ako isklju¢imo podatke za Hotel Alan d.d. u 2018. i 2019. godini
kako bi dobili usporedive podatke, onda je zauzetost iznosila 79% u 2019. godini u odnosu na 82%
u 2018. godini. (ii) Drugi razlog pada zauzetosti moZe se objasniti kao posljedica losih vremenskih
prilika u svibnju 2019. godine Sto je rezultiralo manjim brojem prodanih soba i posljedi¢no
zauzetos$cu. Naime, u mjesecu svibnju 2019. godine bilo je 19% manje zauzetih soba u odnosu na
svibanj 2018. godine. Uzevsi u obzir prethodno navedeno, usprkos vecoj prosjec¢noj cijeni (ADR),
RevPAR je zabiljezio pad od 10,1% na godisnjoj razini, odnosno sa 483,8 kuna u 2018. godini na
435,2 kuna u 2019. godini.

Najveci dio poslovnih rashoda Cine troskovi osoblja u iznosu od 148,1 milijuna kuna i materijalni
troskovi u iznosu od 128,9 milijuna kuna. Grupa je u 2019. godini stavila naglasak na troskovnu
efikasnost te su troskovi rada maniji za priblizno 300 tisuca kuna, te je slijedom toga udio troska
rada pao sa proSlogodiSnjih 34,9% na 33,1%, dok su materijalni troSkovi manji u apsolutnom
iznosu za priblizno 1,0 milijuna kuna u istome periodu, te je njihov udio smanjen sa 30,5% prosle
godine na 28,8% u tekuéem izvjeStajnom razdoblju za 2019. godinu.

Financijski prihodi za 2019 godinu iznosili su 7,6 milijuna kuna Sto predstavlja smanjenje od 50,9%
u odnosu na isto razdoblje prethodne godine prvenstveno radi manje aprecijacije tecaja, dok su
istovremeno kao rezultat refinanciranja cjelokupnog financijskog duga Grupe financijski rashodi
smanjeni za 44,5%, odnosno sa 30,1 milijuna kuna u prvih 12 mjeseci 2018. godine na 16,7 milijuna
kuna u teku¢em izvjestajnom razdoblju.

Grupa je u 2019. godini ostvarila neto dobitak u iznosu od 34,1 milijuna kuna.

Znacajni poslovni dogadaji u etvrtom tromjesecju 2019. godine

Proveden proces pripajanja ovisnih drustava

Nakon Sto je uspjeSno pripojeno drustvo Sunce Global d.o.o. i konsolidirano drustvo Hotel Alan
d.d. maticnom drustvu Sunce koncern d.d., nastavlja se sa provodenjem procesa povecanja
efikasnosti Grupe pojednostavljenjem i optimizacijom organizacijske strukture. Sukladno ranije
objavljenoj odluci Glavne skupstine koja se odrzala dana 28. lipnja 2019. godine o povecanju
temeljnog kapitala drustva Sunce Koncern d.d. i izdavanju novih dionica radi provedbe
pripajanja drustava Hotel Alan d.d., Hoteli Tucepi d.d., Hoteli Zlatni rat d.d. i Hoteli Brela d.d.
drustvu Sunce koncern d.d., dana 31. prosinca 2019. godine u Sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu upisano je pripajanje i povecéanje temeljnog kapitala Drustva, te izmjena tvrtke DrusStva
iz Sunce koncern d.d. za turizam i ugostiteljstvo i turisticka agencija u Sunce hoteli d.d. za turizam
i ugostiteljstvo. Nove dionice su se prenijele manjinskim dioni¢arima Pripojenih drustava u
zamjenu za dionice koje drze u Pripojenim drusStvima prema omjeru zamjene i pravilima
utvrdenim u predmetnom Ugovoru o pripajanju. Kao rezultat provedene korporativne akcije
pripajanja Drustvo je povecalo postotak distribucije dionica javnosti, te broj pojedinacnih
dioniéara, $to bi zajedno trebalo pozitivno djelovati na likvidnost dionice Drustva. Sa danom 28.
veljace 2020. godine postotak distribucije dionica javnosti (eng. free-float) u smislu Pravila
Zagrebacke burze iznosi 30,32%, dok je u sustavu SKDD-a registrirano priblizno 2.200 pojedinaénih
dionicara Drustva.

Projekt ,,Razvoj zracéne luke Brac¢” uvrsten na Listu strateskih projekata

lako je tijekom 2019. godine stavljen naglasak na provodenje povecéanja efikasnosti Grupe putem
pojednostavljenja i optimizacije organizacijske strukture, drustvo je zavrsilo investicije u Hotel
Soline i Hotel Alga Sto je nastavak veé trogodiSnjeg CAPEX ciklusa koji je zapoceo 2017. godine
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investicijama u TUl Blue Hotel Jadran i Bluesun hotel Berulia, a 2018. godine nastavljen
povecanjem portfelja i smjestajnog kapaciteta preuzimanjem drustva Hotel Alan d.d. i zakupom
Turistickog naselja VELARIS.

Drustvo i dalje razmatra prilike za rast i razvoj, te u skladu sa dugoro¢nim ciljevima drustva
priprema projektno-tehnicku dokumentaciju za razvoj Zra¢ne luke Brac. Projekt ,Razvoj zracne
luke Brac“ obuhvaca (i) produljenje i prosirenje uzletno-sletne staze sa sadasnjih 1.760x30 metara
na 2.400x45 metara, (ii) rekonstrukciju postojeceg putnickog terminala kako bi se omogucilo
neometano kretanje povecanog broja putnika i pruzila visa razina kvalitete usluge, (iii)
modernizacija zracne luke putem nabave tehnicke opreme i sigurnosnih sustava te ostale nuzne
opreme.

U svrhu bolje koordinacije i brze pripreme same projektno-tehnicke dokumentacije, a sve
sukladno Zakonu o strateskim investicijskim projektima Republike Hrvatske, ovisno drustvo
Aerodrom Brac d.o.o. pokrenulo je postupak prijave projekta ,Razvoj zra¢ne luke Brac” prema
Ministarstvu gospodarstva, poduzetniStva i obrta koje je nakon pozitivne administrativne
provjere uputilo prijavu na razmatranje i ocjenu Povjerenstvu za procjenu i utvrdivanje prijedloga
strateskih projekata osnovanog od strane Vlade Republike Hrvatske. Dana 12. prosinca 2019.
godine na sjednici Povjerenstva za procjenu i utvrdivanje prijedloga strateskih projekata
jednoglasno je donesena odluka da se projekt ,,Razvoj zra¢ne luke Brac¢” uvrsti na Listu strateskih
projekata. Projektno-tehnicka dokumentacija se priprema i konacna odluka o investiciji ¢e biti
naknadno donesena.
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4. 1ZLOZENOST RIZICIMA

Valutno - cjenovni rizik

Valutni rizik proistjece iz buduéih komercijalnih transakcija, te priznate imovine i obveza. Vecina
prihoda i potrazivanja od kupaca vezana su za tecaj eura. Stoga kretanje tecaja izmedu eura i kune
moze imati utjecaj na buduce poslovne rezultate i novcani tijek. Kreditne obveze Grupe uglavnom
su vezane uz kretanje vrijednosti EUR-a. Istovremeno ugovori sa stranim agencijama i klijentima
ugovaraju se u stranim valutama i to pretezno u EUR-rima. Uprava smatra da ¢lanice Grupe nisu
znacajnije izloZzene cjenovnom niti valutnom riziku.

Kamatni rizik

Grupa je izlozena kamatnom riziku buduci da je dio kredita ugovoren po promjenjivim kamatnim
stopama dok je vecina imovine nekamatonosna. Buduéi da Grupa nema znacajnu imovinu koja
ostvaruje prihod od kamata, prihodi Grupe i novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti nisu u znacajnoj
mjeri ovisni o promjenama trzisSnih kamatnih stopa. Kamatni rizik Grupe proizlazi iz dugorocnih
kredita. Krediti odobreni po promjenjivim stopama izlazu Grupu riziku kamatne stope novcanog
toka. Krediti odobreni po fiksnim stopama izlazu Grupu riziku fer vrijednosti kamatne stope. Grupa
ne koristi derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izlozenosti kamatnog rizika nov¢anog toka
i rizika fer vrijednosti kamatne stope.

Kreditni rizik

Kreditni rizik proizlazi od novca i novcanih ekvivalenata, te potraZivanja od kupaca. Politike Grupe
osiguravaju da se pruzene usluge kupcima napladuju u gotovini ili putem kreditnih kartica, te uz
odgodu plac¢anja onim kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu povijest. Od kreditnog rizika —
rizika naplate potrazivanja od kupaca, Grupa se S§titi instrumentima osiguranja placanja te
procjenom boniteta kupaca. Trenutno ovaj rizik ne moze ugroziti financijsku stabilnost drustava
Grupe.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Grupa nece biti u moguénosti ispuniti svoje financijske obveze u roku.
Upravljanje rizikom likvidnosti je odgovornost Uprave koja je izgradila kvalitetan okvir za pracenje
kratkorocCnih, srednjoro¢nih i dugoroc¢nih financiranja te svih zahtjeva vezanih za rizik likvidnosti.
Grupa upravlja rizikom likvidnosti na nacin da konstantno prati predvideni i stvarni novcani tijek
usporedujudi ga s dospjelosti financijske imovine i obveza.

TrZisni rizik

Trzisni rizik je rizik da ée promjena trziSnih cijena, kao $to su promjena stranih valuta i kamatnih
stopa, utjecati na prihod Grupe ili vrijednost njihovih financijskih instrumenata. Cilj upravljanja
trziSnim rizikom je upravljanje i kontroliranje izloZzenosti trziSnom riziku unutar prihvatljivih
parametara, optimizirajuci povrat. Nije bilo znacajnijih promjena utjecaja trziSnog rizika na Grupu
kao niti promjena vezanih za mjerenje i upravljanje trziSnim rizikom.
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Prilog 1.
OPCI PODACI ZA 1ZDAVATELJE

Razdoblje izvjesStavanja:

01.01.2019 | do ‘ 31.12.2019

Godina: 2019

Kvartal:

i

Tromjeseéni financijski izvjestaji

HR |

Mati&ni broj (MB):| 01869647 | Oznaka maticne

drzave ¢lanice

Mati¢ni broj

080502040
subjekta (MBS): |

Osobniidentifikacijski
broj (OIB):

06916431329 | LE|;| 7478000070X8LW JUBX45 |

Sifra
ustanove:

5158 |

Tvrtka izdavatelja:lSunce koncern d.d.

ostanski broj i mjesto:l 10000 Zagreb

Ulica i ku¢ni broj:lTrpinjska 9

Adresa e-poste:|racunovodstvo@bluesunhotels .com

Internet adresa:|www.b|uesunhotels.com

BrOJzaposIe'nlh 1179
(krajem

Konsolidirani izvjeétaj:l KD (KN-nije konsolidirano/KD-konsolidirano)

Revidirano: | RN (RN-nije revidirano/RD-revidirano)

Tvrtke ovisnih subjekata (prema MSFI): Sjediste:

Hoteli Tugepi d.d.| Tugepi, Dragevice 35|

MB:

Hoteli Brela d.d.l Brela, trg Gospe od Karmela 1 |

Hoteli Zlatni Rat d.d.| Bol, Bragka cesta 31|

Hotel Alan d.d.l Starigrad, trg Franje Tudmana 14|

Sunce Vital d.o.o.l Zagreb, Brace Domany Gl

Aerodrom Braé¢ d.o.o.l Bol, Bracka cesta 31 |

nmjigovousiwelni |
carvie-

Ne | (ame) |

(tvrtka knjigovodstvenog servisa)
Osoba za kontakt:llvan Frani¢

(unosise samo prezime iime osobe za kontakt)
Telefon:|0116442-240

Adresa e-poste:|ivan.franic@bluesunhotels .com

Revizorsko drustw:|Ernst & Young d.0.0., Zagreb

(twrtka revizorskog drustva)
Ouasteni revizor:|Zvonimir Maduni¢

(ime iprezime)
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BILANCA

stanje na dan 31.12.2019.

u kunama
Obveznik: Sunce Koncern d.d.
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001 0 0
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (AOP 003+010+020+031+036) 002 1.251.799.856 1.293.675.514
I. NEMATERIJALNAIMOVINA (AOP 004 do 009) 003 1.027.702 738.667
1. lzdaci za razvoj 004 0 0
2.lKoncesue, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver 005 048872 688.368
iostala prava
3. Goodwill 006 0 0
4. Predujmoviza nabavu nem aterijalne imovine 007 0 0
5.Nem aterijalna im ovina u priprem i 008 23.875 0
6. Ostala nem aterijalna im ovina 009 54.955 50.299
1. MATERIJALNA IMOVINA (AOP 011 do 019) 010 1.109.619.748 1.140.219.756
1. Zemljiste 011 111.620.873 115.408.292
2. Gradevinski objekti 012 872.374.732 881.610.993
3. Postrojenja ioprema 013 91.072.982 89.670.086
4. Alati, pogonskiinventar itransportna imovina 014 3.454.719 3.270.929
5. BioloSka imovina 015 0 0
6. Predujmovi za m aterijalnu im ovinu 016 0 0
7. Materijalna imovina u priprem i 017 30.793.623 21.412.663
8. Ostala m aterijalna im ovina 018 302.819 28.846.793
9. Ulaganje u nekretnine 019 0 0
1. DUGOTRAJNA FINANCIJSKAIMOVINA (AOP 021 do 030) 020 1383.203.116 145.090.447
1.Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 021 0 0
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar 022 0 0
3. Dani zajmovi, depoziti i slic¢no poduzetnicima unutar grupe 023 0 0
4.l.JIaganJa u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im 024 101.478.666 100.931.394
interesom
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih 025 0 0
sudjeluju¢im interesom
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno drustvima povezanim
TR 026 0 0
sudjelujuc¢im interesom
7.Ulaganja u vrijednosne papire 027 0
8. Dani zajmovi, depoziti i sli€no 028 31.714.650 44.149.253
9. Ostala ulaganja koja se obracdunavaju metodom udjela 029 9.800 9.800
10. Ostala dugotrajna financijska imovina 030 0 0
IV. POTRAZIVANJA (AOP 032 do 035) 031 2.422.715 2.100.069
1. PotraZivanja od poduzetnika unutar grupe 032 0 0
2. Potrazivanja od drus$tava povezanih sudjeluju¢im interesom 033 0 0
3. PotrazZivanja od kupaca 034 0 0
4. Ostala potraZivanja 035 2.422.715 2.100.069
V. ODGOBDENA POREZNA IMOVINA 036 5.526.575 5.526.575
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (AOP 038+046+053+063) 037 135.882.912 83.169.304
I.ZALIHE (AOP 039 do 045) 038 3.734.536 4.048.455
1. Sirovine i m aterijal 039 3.349.944 3.755.284
2. Proizvodnja u tijeku 040 0 0
3. Gotovi proizvodi 041 0 0
4. Trgovacka roba 042 185.350 251.558
5.Predujm ovi za zalihe 043 199.242 41.613
6. Dugotrajna imovina nam ijenjena prodaji 044 0 0
7. BioloSka imovina 045 0 0
Il. POTRAZIVANJA (AOP 047 do 052) 046 42.623.449 37.467.688
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 047 9.174.606 13.456.172
2. PotraZivanja od drus$tava povezanih sudjeluju¢im interesom 048 0
3. PotrazZivanja od kupaca 049 20.802.863 13.070.268
4. Potrazivanja od zaposlenika i clanova poduzetnika 050 45.287 31.725
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 051 4.807.159 9.874.978
6. Ostala potraZivanja 052 7.793.534 1.034.545
I1l. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 054 do 062) 053 44.445.417 32.038.333
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 054 0 0
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar 055 0 0
grupe
3. Dani zajmovi, depoziti i slic¢no poduzetnicima unutar grupe 056 44.427.084 32.035.000
4. Ulaganja u udjele (dionice) dru$tava povezanih 057 0 0
sudjeluju¢im interesom
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih 058 0 0
sudjeluju¢im interesom
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno drustvima povezanim
sudjelujuc¢im interesom 089 ° 0
7.Ulaganja u vrijednosne papire 060 0 0
8. Dani zajmovi, depoziti i slicno 061 18.333 3.333
9. Ostala financijska imovina 062 0 0
IV.NOVAC U BANCIIBLAGAJNI 063 45.079.510 9.614.828
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI 064 0 5.360.959
E) UKUPNO AKTIVA (AOP 001+002+037+064) 065 1.387.682.768 1.382.205.777
F) 1ZVANBILANCNI ZAPISI 066 0 0
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PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (AOP 068 do 067 799.597.910 833.647.262
|. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 068 539.385.000 539.385.000
Il. KAPITALNE REZERVE 069 83.266.272 67.836.894
lll. REZERVE 1Z DOBITI (AOP 071+072-073+074+075) 070 7.247 507 7.247 507
1. Zakonske rezerve 071 655.925 655.925
2. Rezerve za viastite dionice 072 0 0
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 073 0 0
4. Statutarne rezerve 074 0 0
5. Ostale rezerve 075 6.591.582 6.591.582
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 076 3.056.059 3.056.059
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI (AOP 078 do 080) 077 0 0
1. Fer wrijednost financijske imovine raspoloZive za prodaju 078 0 0
2. U¢€inkoviti dio zastite nov€anih tokova 079 0 0
3. Ucinkoviti dio zastite neto ulaganja u inozemstvu 080 0 0
V1. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (AOP 082-083) 081 55.819.891 97.297.143
1. Zadrzana dobit 082 55.819.891 97.297.143
2. Preneseni gubitak 083 0 0
VIIl. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (AOP 085-086) 084 26.176.205 29.448.688
1. Dobit poslowne godine 085 26.176.205 29.448.688
2. Gubitak poslovne godine 086 0
MIl. MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES 087 84.646.976 89.375.971
B) REZERVIRANJA (AOP 089 do 094) 088 2.002.566 2.048.977
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 089 1.396.152 1.442.563
2. Rezerviranja za porezne obveze 090 0 0
3. Rezerviranja za zapocete sudske sporove 091 0 0
4. Rezerviranja za tro§kove obnavijanja prirodnih bogatstava 092 0 0
5. Rezerviranja za tro$kove u jamstvenim rokovima 093 0 0
6. Druga rezerviranja 094 606.414 606.414
C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 096 do 106) 095 453.680.969 429.857.954
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 096 0 0
2. Obveze za zajmove, depozite i sli€no poduzetnika unutar grupe 097 0 0
3. Obveze prema dru$tvima povezanim sudjelujué¢im interesom 098 0 0
4. Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanih
sudjelujué¢im interesom 099 0 0
5. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 100 0 0
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 101 449.257.211 396.134.603
7. Obveze za predujmove 102 3.345.717 3.345.717
8. Obveze prema dobavijac¢ima 103 0 0
9. Obveze po vrijednosnim papirima 104 0 0
10. Ostale dugoro¢ne obveze 105 0 29.299.592
11. Odgodena porezna obveza 106 1.078.041 1.078.042
D) KRATKOROCNE OBVEZE (AOP 108 do 121) 107 132.401.323 116.651.584
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 108 2.932.534 2.261.433
2. Obveze za zajmove, depozite i sli€no poduzetnika unutar grupe 109 0 0
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom 110 0 0
4. Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanih 111 0
sudjeluju¢im interesom
5. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 112 0
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 113 54.699.699 55.783.840
7.Obveze za predujmove 114 2.266.207 4.237.854
8. Obveze prema dobavijac¢ima 115 38.488.382 25.854.995
9. Obveze po vrijednosnim papirima 116 0 0
10. Obveze prema zaposlenicima 117 6.627.120 6.648.983
11. Obveze za poreze, doprinose i slicana davanja 118 7.837.393 4.340.680
12. Obveze s osnove udjela u rezultatu 119 0
13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 120 0 0
14. Ostale kratkoro¢ne obveze 121 19.549.988 17.523.799
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA 122 0 0
RAZDOBLJA
F) UKUPNO = PASIVA (AOP 067+088+095+107+122) 123 1.387.682.768 1.382.205.777
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 124 0 0
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RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdobilju 01.01.2019. do 31.12.2019.
u kunama|
Obveznik: Sunce Koncern d.d.
Nexziv pocicie ozA':a Isto razdoblje prethodne godine Tekuée razdoblje
Kumulativ Tromjesedje Kumulativ Tromjesedje
1 2 3 4 5 6
I. POSLOVN PRIHODI (AOP 126 do 130) 125 425.240.115 27.964.682 446.945.230 33.215.341
1. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe 126 415.179.516 21.997.245 432.004.109 27.864.627|
2. Prihodi od prodaje (izvan grupe) 127 0]
3. Prihodi na temelju upotrebe Mastitih proizvoda, robe i usluga 128 0]
4, Ostali poslowni prihodi s poduzetnicima unutar grupe 129 0]
5. Ostali poslowni prihodi (izvan grupe) 130 10.060.599 5.967.437 14.941.121 5.350.714]
Il. POSLOVN RASHODI (AOP 131 375.266.611 80.674.356 403.096.595 77.797.506
1. Promjene wrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih 132 0 0 0 0]
2. Materijalni troSkovi (AOP 134 do 136) 133 129.889.401 19.003.295 128.972.961 13.061.083]
a) Trokovi sirovina i materijala 134 71.150.184 7.434.554 74.595.163 8.072.228
b) Troskovi prodane robe 135 1.477.919 224492 1.490.135, 517.208
¢) Ostali vanjski troskovi 136 57.261.298 11.344.249 52.887.663 4.471.647|
3. Troskovi osoblja (AOP 138 do 140) 137 148.404.220 33.211.003 148.095.938 30.261.618
a) Neto place i nadnice 138 99.663.502 21.802.474 101.586.667 19.596.607|
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 139 30.840.805 7.415.544 28.835.748 6.612.307
¢) Doprinosi na place 140 17.899.913 3.992.985 17.673.523 4,052.704]
4. Amortizacija 141 55.103.929 19.217.471 65.253.315 27.373.914
5. Ostali tro$kovi 142 0 0 0 0]
6. \fijednosna uskladenja (AOP 144+145) 143 0 0 15.455.832 0]
a) dugotrajne imovine osim financijske imovine 144 0 0 0 0]
b) kratkotrajne imovine osim financijske imovine 145 0 0 15.455.832 0]
7. Rezeniranja (AOP 147 do 152) 146 0 0 0 0]
a) Rezerviranja za mirovine, ofpremnine i slicne obveze 147 0 0 0
b) Rezenviranja za porezne obveze 148 0 0 0 0]
¢) Rezerviranja za zapocete sudske sporove 149 0 0 0 0]
d) Rezerviranja za troskove obnavijanja prirodnih bogatstava 150 0 0 0 0]
e) Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima 151 0 0 0 0]
f) Druga rezerviranja 152 0 0
8. Ostali poslowni rashodi 153 41.869.061 9.242.587 45.318.549 7.100.891
1ll. ANANCIJSKI PRIHODI (AOP 155 do 164) 154 15.562.162 2.645.255 7.633.907 1.798.072]
1. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 155 0 0 0 0]
2. Pr|hlod|'od“ula?ganja u udjele (dionice) drustava povezanih 156 0 0 0 q
sudjelujuéim interesima
3. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova
. 157 0 0 0 0]
poduzetnicima unutar grupe
4, Ostali prihodi s osnowe kamata izodnosa s poduzetnicima 158 5.601.125 21565.977 3.453.408 938 446
unutar grupe
5. Tecajne radike i ostali financijski prihodi izodnosa s
poduzetnicima unutar grupe 159 0 0 0 o
6. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova 160 0 0 0 0]
7. Ostali prihodi s osnove kamata 161 0 0 0 0]
8. TeCajne radike i ostali financijski prihodi 162 9.961.037 489.278 4.180.499 859.626
9. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 163 0 0 0 0]
10. Ostali financijski prihodi 164 0 0 0 0]
IV. ANANCIJSKI RASHODI (AOP 166 do 172) 165 30.184.201 9.938.185 16.774.394 8.236.375
1. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi s poduzetnicima 166 0 0 22110 q
unutar grupe
2, Tecajne radike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe 167 0 0 0 0]
3. Rashodi s osnove kamata i sliéni rashodi 168 17.816.688 6.162.336 11.068.722 4.131.478]
4. Tecajne radike i drugi rashodi 169 5.826.741 5.082.980 3.002.643]
5. Nerealizrani gubici (rashodi) od financijske imovine 170 0 0 0]
6. \frijednosna uskladenja financijske imovine (neto) 171 0 0 0]
7. Ostali financijski rashodi 172 6.540.772 3.775.849 600.582 1.102.254f
V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM
INTERESOM ' 173 0 0 80.000 0]
VI. UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 174 0 0 0 0]
VIl. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM
INTERESOM 175 2.738.980 0 627.000 0]
VIIl. UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 176 0 0 0 0]
IX. UKUPN PRIHODI (AOP 125+154+173 + 174) 177 440.802.277 30.609.937 454.659.137 35.013.413]
X. UKUPNI RASHODI (AOP 131+165+175 + 176) 178 408.189.792 90.612.541 420.497.989 86.033.881
Xl. DOBIT ILI GURITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 177-178) 179 32.612.485 -60.002.604 34.161.148 -51.020.468
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 177-178) 180 32.612.485 0 34.161.148 0]
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 178-177) 181 0 -60.002.604 0 -51.020.468
Xll. POREZ NA DOBIT 182 2.592.136 0 0 0]
Xill. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 179-182) 183 30.020.349 -60.002.604 34.161.148 -51.020.468
1. Dobit razdoblja (AOP 179-182) 184 30.020.349 0 34.161.148 0]
2. Gubitak razdoblja (AOP 182-179) 185 0 -60.002.604 0 -51.020.468
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IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2019. do 31.12.2019.

u kunama|
Obveznik: Sunce Koncern d.d.
Naziv pozicije oznaka Isto razdoblje prethodne godine Tekuée razdoblje
1 | 2 | 3 | 4

Novéani tokovi od poslovnih aktivnosti
1. Dobit prije oporezivanja 001 32.612.485 34.161.148
2. Uskladenja (AOP 003 do 010): 002 66.663.664 76.562.275
a) Amortizacija 003 55.103.929 65.253.315
b) Do't'a icii gubla od prodaje i vrijednosna uskladenja dugotrajne 004 1.353.279 0
materijalne i
c) lDob:c: i gubici od prodaje i nerealizirani dobici i gubici i 005 1.403.010 0
vrijednosno uskladenje
d) Prihodi od kamata i dividendi 006 -5.601.125 -3.453.408
e) Rashodi od kamata 007 17.816.688 11.068.723
f) Rezerviranja 008 389.197 0
g) TeCajne razlike (nerealizirane) 009 -3.948.158 -502.836
h) Qsta@ usk(adenja za nenovcane transakcije i nerealizirane 010 146.844 4.196.481
dobitke i gubitke
I. Poveéanje ili smanjenje novéanih tokova prije promjena u
radnom Kapitalu (AOP 001+002) 011 99.276.149 110.723.423
3. Promjene u radnom kapitalu (AOP 013 do 016) 012 -4483.910 -15.393.900
a) Povecanje ili smanjenje kratkoroCnih obveza 013 -7.131.057 -19.480.115
b) Povecanje ili smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 014 3.054.385 -11.691.913
c) Povecanje ili smanjenje zaliha 015 -599.127 -313.917|
d) Ostala povecanja ili smanjenja radnog kapitala 016 191.889 16.092.045
II. Novac iz poslovanja (AOP 011+012) 017 94.792.239 95.329.523
4. Nov€ani izdaci za kamate 018 -21.410.653 -9.882.964
5. Placeni porez na dobit 019 -3.914.018 -1.183.570
A) NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (AOP 017 020 60,467 568 84.262 989
do 019)
Novéani tokovi od investicijskih aktivnosti
1. Nov&ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne 021 o 0
imovine
2. Nov&ani primici od prodaje financijskih instrumenata 022 0 0
3. Nov€ani primici od kamata 023 0 0
4. Nov&ani primici od dividendi 024 0 0
5. Novacani primici s osnove povrata danih zajmova i $tednih uloga 025 21.759.121 18.330
6. Ostali noveani primici od investicijskih aktivnosti 026 2.066.299 0
:;Iéé.l)kupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (AOP 021 do 027 23.825.420 18.330
i1r.nl;l\j::ean| izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne 028 61.998.398 66.717.493
2. Novani izdaci za stjecanje financijskih instrumenata 029 0 0
3. Novacani izdaci s osnove danih zajmova i $tednih uloga za 030 0 0
4. Stjecanje ovisnog drustva, umanjeno za steceni novac 031 0 0
5. Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 032 -62.794.142 0
:)\gzl.;kupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (AOP 028 do 033 124.792.540 66.717.493
B) NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 034 -100.967 121 -66.699.163
027+033)
Novéani tokovi od financijskih aktivnosti
1. Nov&ani primici od pove¢anja temeljnog (upisanog) kapitala 035 0 0
2. Novéani primici od izdavanja viasnickih i duznickih financijskih
) 036 0 0
instrumenata
3. Novani primici od glawvnice kredita, pozajmica i drugih posudbi 037 706.306.632 11.064.999
4. Ostali nov€ani primici od financijskih aktivnosti 038 0 0
:)Iélaj;(upno novéani primici od financijskih aktivnosti (AOP 035 do 039 706,306,632 11.064.999
1. Novcgm 'Z?a.?l za otplattljl glgvrjlce kredita, pozajmica i drugih 040 656,620,605 64.093.506
posudbi i duzni¢kih financijskih instrumenata
2. Novéani izdaci za isplatu dividendi 041 0 0
3. Nov¢ani izdaci za financijski najam 042 -156.960 0
4. Novéani izdaci za otkup Mastitih dionica i smanjenje temeljnog

) ) 043 0 0
(upisanog) kapitala
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 044 0 0
Z‘I{“L;kupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (AOP 040 do 045 -656.777.565 -64.093.506
C) NETO NOVCANI TOKOVI OD ANANCIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 046 49,529,067 _53.028.507
039+045)
1. Nerealizirane te¢ajne raike po novcu i novéanim ekvivalentima 047 0 0
D) NETO POVECANJE ILI SMANJENJE NOVCEANNIH TOKOVA (AOP
020+034+046+047) 048 18.029.514 -35.464.681
E) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 049 27.049.996 45.079.510)
;)4[;?(\)1‘:)()” NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA (AOP 050 45.079.511 0614829
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HOTELS & RESORTS

Sunce Koncern d.d.
Trpinjska 9
10000 Zagreb, Hrvatska

Temeljem odredbi Zakona o trZistu kapitala (NN 88/08, 146/08, 74/09, 54/13, 159/13,
18/15, 110/15), prema nasem najboljem saznanju, dajemo slijedecu izjavu:

Izjava osoba odgovornih za sastavljanje izvjestaja

Skra¢eni set kvartalnih financijskih izvjeStaja izdavatelja, sastavljenih uz primjenu
odgovarajucih standarda financijskog izvjeStavanja, daju cjelovit i istinit prikaz imovine i
obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog poloZaja i poslovanja izdavatelja i drustva uklju¢enih
u konsolidaciju kao cjeline.

MeduizvjeStaj poslovanja sadrii istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i poloZaja
izdavatelja i drustva ukljucenih u konsolidaciju, uz opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti
kojima si izdavatelj i drustva izloZeni kao cjelina.
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